RESOLUCAO
CMN N©° 4.994/2022

MARCO DE 2022

JCM



%
JCM

RESOLUCAO CMN N° 4.994/2022

JCM ADVOGADOS ASSOCIADOS

02

RESOLUCAO CMN N° 4.994/2022

O Banco Central publicou, nesta quinta-feira (24/03/2022), a Resolu¢gdo CMN n° 4.994, a qual dispoe
sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar.

A nova Resolucio passa a vigorar a partir de 02 de maio de 2022 e revoga expressamente as disposicoes
da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, que hoje disciplina o tema.

Elaboramos, abaixo, um quadro comparativo entre Resolugdo CMN n° 4.661/2018 e a nova Resolucio
CMNn®4.994/2022, considerando as principais alterag¢des e novidades trazidas pelo novo regramento,
sendo que a redacdo da Resolugdo CMN n° 4.661/2018 estd indicada com marcas de revisdo para
facilitar a identificagio das alteracdes realizadas.

RESOLUCAO CMN N° 4.661/2018 RESOLUGCAO CMN N° 4.994/2022

Art. 7° A EFPC deve adotar regras,|Art. 7° A EFPC deve adotar regras,
procedimentos e controles internos que |procedimentos e controles internos que
garantam a observancia dos limites, | garantam a observdncia dos limites,

25 DE MARGO DE 2022

requisitos e demais disposicoes estabelecidas
nesta Resolugdo, considerando o porte, a
complexidade, amodalidade e a forma de gestéo
de cada plano por ela administrado.

§1° AEFPC deve definir elaramente a separacgio
de responsabilidades e objetivos associados aos
mandatos de todos os agentes que participem do
processo de analise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre a aplicagido
dos recursos dos planos da entidade, inclusive
com a definicio das alcadas de decisdo de cada
insténcia.

requisitos e demais disposicoes estabelecidas
nesta Resolugdo, considerando o porte, a
complexidade, amodalidade e a forma de gestéo
de cada plano por ela administrado.

§1° A EFPC deve definir a separacio de
responsabilidades e objetivos associados aos
mandatos de todos os agentes que participem do
processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre a aplicagéo
dos recursos dos planos da entidade, inclusive
com a definicdo das alcadas de decisdo de cada
instincia.

Art. 19. A EFPC deve definir a politica de
investimento para a aplicacio dos recursos de
cada plano de beneficio por ela administrado.

(..)

§4° Na politica de investimentos devemra
constar informacdes acerca das operacdes
realizadas em com ativos financeiros ligados a
patrocinadora;ferneecedores;clientes e demais
empresas ligadas ao seu grupo econémico da

patrocinadora.

Art. 19. A EFPC deve definir a politica de
investimento para a aplicacdo dos recursos de
cada plano de beneficio por ela administrado.

.)

§4° Na politica de investimento devem constar
informacdes acerca das operacdes realizadas
com ativos financeiros ligados a patrocinadora
e demais empresas ligadas ao seu grupo
econdmico.
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DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

Art. 21. A EFPC deve observar, em relacio aos
recursos de cada plano, o limite de até 100%
(cem por cento) no segmento de renda fixa, e
adicionalmente os seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) dos recursos de
cada plano em:

(..)
b)

o Val Mobilidrios—eu . .

ik fundo de
indice de referénecia—de renda fixa (Fundo—de
fndice-deRendaFixa)composto exclusivamente
por titulos da divida ptblica mobiliaria federal
interna;

Art. 21. A EFPC deve observar, em relagdo aos
recursos de cada plano, o limite de até 100%
(cem por cento) no segmento de renda fixa, e
adicionalmente os seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) dos recursos de
cada plano em:

.)

b) cotas de fundo de indice de renda fixa
composto exclusivamente por titulos da divida
publica mobilidria federal interna;

IT - até 80% (oitenta por cento) dos recursos de
cada plano em:

a) ativos financeiros de renda fixa de emisséo
com obrigacdo ou coobrigacio de instituicoes
financeiras baneérias autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

(..

IT- até 80% (oitenta por cento) dos recursos de
cada plano em:

a) ativos financeiros de renda fixa de emisséo
com obrigacdo ou coobrigacio de instituicoes
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

.)

de—indiees—de—referéneia indice de renda fixa
(Fundo-defndice-deRendaFixa), nos termos

da regulamentacéo estabelecida pela Comisséo
de Valores Mobiliarios;

¢) cotas de fundo de indice de renda fixa, nos
termos da regulamentagio estabelecida pela
Comissio de Valores Mobiliarios;

JCM.ADV.BR
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IIT - até 20% (vinte por cento) dos recursos de
cada plano em:

(..

¢) ativos financeiros de renda fixa de emissio,
com obrigacdo ou coobrigacio, de instituicoes
financeiras ndo bancarias e de cooperativas

1 L 501 4rias;
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

de crédito,

Brasil;

(..

IIT - até 20% (vinte por cento) dos recursos de
cada plano em:

.)

c) ativos financeiros de renda fixa de emisséo,
com obrigacio ou coobrigacio, de instituicoes
financeiras ndo bancarias e de cooperativas de
crédito, autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

(.

§3° Os
emissido de sociedades por acdes de capital
fechado e
poderdo ser adquiridos com coobrigacio de
institui¢do financeira baneéria autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

ativos financeiros de renda fixa de

sociedades limitadas somente

§3° Os ativos financeiros de renda fixa de
emissido de sociedades por acdes de capital
fechado e sociedades limitadas somente
poderio
institui¢do financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

ser adquiridos com coobrigacido de

§ 4° As CCCB lastreadas em CCB emitidas

sociedades limitadas somente poderde podem
ser adquiridas caso as referidas CCB sejam
coobrigadas por institui¢do financeira baneéria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

§4° As CCCB lastreadas em CCB emitidas
sociedades limitadas somente podem ser
adquiridas caso as referidas CCB sejam
coobrigadas  por financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do

instituicio

Brasil.
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DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Art. 22. A EFPC deve observar, em relacdo aos
recursos garantidores de cada plano, o limite
de até 70% (setenta por cento) no segmento de
renda variavel, e adicionalmente os seguintes
limites:

(..)

III - até 10% (dez por cento) dos recursos de
cada plano em Brazilian Depositary Receipts
(BDR) classificados como nivel II e III, em
BDR lastreado em fundo de indice, e em
cotas de fundo de indice do exterior admitido
a negociacdo em bolsa de valores do Brasil,
observada a regulamentacio estabelecida pela
Comissio de Valores Mobiliarios; e

Art. 22. A EFPC deve observar, em relacdo aos
recursos garantidores de cada plano, o limite
de até 70% (setenta por cento) no segmento de
renda variavel, e adicionalmente os seguintes
limites:

.)

II - até 10% (dez por cento) dos recursos de
cada plano em Brazilian Depositary Receipts
(BDR) classificados como nivel II e III, em
BDR lastreado em fundo de indice, e em
cotas de fundo de indice do exterior admitido
a negociacdo em bolsa de valores do Brasil,
observada a regulamentacio estabelecida pela
Comisséio de Valores Mobiliarios; e

DO SEGMENTO IMOBILIARIO

Art. 24 A EFPC deve observar, em relacio
aos recursos garantidores de cada plano, o
limite de até 20% (vinte por cento) no segmento
imobiliario no conjunto de:

(..)

Paragrafo unico. As CCI de emissdo de
sociedades por agdes de capital fechado e
sociedades limitadas somente poderdo ser
adquiridas com coobrigacdo de institui¢do
financeira baneéria autorizada a funcionar pelo

Banco Central do Brasil.

Art. 24 A EFPC deve observar, em relacio
aos recursos garantidores de cada plano, o
limite de até 20% (vinte por cento) no segmento
imobiliario no conjunto de:

.)

Paragrafo dnico. As CCI de emissio de
sociedades por acoes de capital fechado e
sociedades limitadas somente poderdo ser
adquiridas com coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasil.
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DO SEGMENTO EXTERIOR

Art. 26 A EFPC deve observar, em relagio aos
recursos garantidores de cada plano, o limite de
até 10% (dez por cento) no segmento exterior no
conjunto de:

I - cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa
- Divida Externa”; ou titulos da divida publica
mobiliaria federal externa;

Art. 26 A EFPC deve observar, em relacio aos
recursos garantidores de cada plano, o limite de
até 10% (dez por cento) no segmento exterior no
conjunto de:

I - cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa
- Divida Externa” ou titulos da divida ptblica
mobiliaria federal externa;

II - cotas de fundos de fadice-do-exterior

Hi-cotasdefundosdeinvestimentoconstituidos
no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentagio estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, que invistam,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimoénio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

IT- cotas de fundos de investimento constituidos
no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentacio estabelecida pela
Comisséio de Valores Mobiliarios, que invistam,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

¥ III - cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento
no Exterior”, nos termos da regulamentacio
estabelecida de Valores

pela Comissio

Mobiliarios;

ITI-cotasdefundosdeinvestimentoconstituidos
no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentacio estabelecida pela
Comisséio de Valores Mobiliarios;

¥ IV - Brazilian—DepositaryReeeipts(BDR)

classificado como nivel I e cotas dos de fundos
da classe “Ac¢oes - BDR Nivel I”, nos termos da
regulamentacgio estabelecida pela Comisséio de
Valores Mobiliarios; e

IV - BDR classificado como nivel I e cotas de
fundos da classe “Ac¢des - BDR Nivel I”, nos
termos da regulamentacio estabelecida pela
Comisséio de Valores Mobiliarios; e

JCM.ADV.BR
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V1V -ativosfinanceirosnoexterior pertencentes
as carteiras dos fundos constituidos no Brasil,
nos termos da regulamentacio estabelecida
pela Comissao de Valores Mobilidrios, que nio
estejam previstos nos incisos anteriores.

V - ativos financeiros no exterior pertencentes
as carteiras dos fundos constituidos no Brasil,
nos termos da regulamentacio estabelecida
pela Comissédo de Valores Mobilidrios, que nio
estejam previstos nos incisos anteriores.

§1° A EFPC deve assegurar que:

I - os ativos financeiros emitidos no exterior
com risco de crédito que componham a carteira
dos fundos de investimento constituidos no
Brasil de que tratam os incisos ¥ 11l e V1 V
do caput sejam classificados como grau de
investimento por agéncia de -classificacio
de risco registrada na Comissido de Valores
Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia;

(..

§1° A EFPC deve assegurar que:

I - os ativos financeiros emitidos no exterior
com risco de crédito que componham a carteira
dos fundos de investimento constituidos no
Brasil de que tratam os incisos III e V do caput
sejam classificados como grau de investimento
por agéncia de classificacio de risco registrada
na Comissdo de Valores Mobiliarios ou
reconhecida por essa autarquia;

.)

§5° Os fundos de investimento constituidos no
Brasil de que trata o inciso H1I do caput somente
poderdo adquirir ativos financeiros emitidos
no exterior mediante a aquisicio de cotas
de fundos de investimento constituidos no
exterior, incluidas as cotas de fundos de indice.

§5° Os fundos de investimento constituidos no
Brasil de que trata o inciso IT do caput somente
poderdo adquirir ativos financeiros emitidos
no exterior mediante a aquisicdo de cotas de
fundos de investimento constituido no exterior,
incluidas as cotas de fundo de indice.

DOS LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

Art. 28. A EFPC deve observar, considerada
a soma dos recursos por ela administrados, o
limite de concentracio por emissor:

IT - até 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimoénio liquido de:

a) instituicio financeira banearia; ndo-bancaria
e—de—cooperativa—de—erédito autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil;

(..

Art. 28. A EFPC deve observar, considerada
a soma dos recursos por ela administrados, o
limite de concentracio por emissor:

I-até25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio
liquido de:

a) instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

.)

JCM.ADV.BR
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Mobiliarios—et . . Qet;
taed il fundo de indice de

referéneia de renda fixa eu—ecotas—de-fundos e
fundo de indice referenciados em eesta-de agdes
de emissdo de sociedade por agdes de capital
aberto, incluindo o fundo de indice do exterior
admitido a negociacido em bolsa de valores do
Brasil;

(..

c¢) fundo de indice de renda fixa e fundo de indice
referenciado em acdes de emissédo de sociedade
por acoes de capital aberto, incluindo o fundo
de indice do exterior admitido & negociacio em
bolsa de valores do Brasil;

(-..)

f) fundos de investimento constituidos no
Brasil de que tratam os incisos III; 1V e Vi do
caput do art. 26; €

f) fundos de investimento constituidos no
Brasil de que tratam os incisos III e V do caput
do art. 26;

IV - 15% (quinze por cento) do patrimonio
liquido:

a) do fundo de investimento constituido no
exterior de que trata o inciso I1t do art. 26; e

(..)

ITIT - 15% (quinze por cento) do patrimonio
liquido:

a) do fundo de investimento constituido no
exterior de que trata o inciso II do art. 26; e

.)

§1° A EFPC deve observar,—considerada—a
soma—dos—recursos—por—ela—administrades; o
limite de 25% (vinte e cinco por cento) de uma
mesma elasse-ot série de ativos eotas-defundos
mobilidrios de renda fixa.

§1° A EFPC deve observar o limite de 25%
(vinte e cinco por cento) de uma mesma série de
ativos financeiros de renda fixa.

§2° A EFPC deve observar o limite de 25%
(vinte e cinco por cento) de uma mesma classe
de cotas de FIDC.

JCM.ADV.BR
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§20 §3° O limite estabelecido nas-alineas—“b?;
“d—e?e—“f”-do no inciso I do caput nio
se aplica a fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento, desde que suas
aplicacoes observem os limites deste artigo. §4°
A disposicio prevista no §3° também se aplica
o e-a FIP que invista no-minime-90% (noventa
por—cento)—de seu patrimdnio liquido em cotas
de outros FIP, conforme regra da Comissio de
Valores Mobilidrios desde-que-suas-aplicactes

§3° O limite estabelecido no inciso I do caput
nio se aplica a fundo de investimento em
cotas de fundo de investimento, desde que as
aplicagoes do fundo de investimento investido
observem os limites deste artigo.

§4° A disposicdo prevista no §3° também se
aplica o FIP que invista seu patriménio liquido
em cotas de outros FIP, conforme regra da
Comissdo de Valores Mobiliarios.

§32 §5° A EFPC tem até sessenta dias a partir
da data de cada integralizacio para enquadrar-
se aos limites previstos no inciso It do caput.

§5° A EFPC tem até sessenta dias a partir da
data de cada integralizacio para enquadrar-se
aos limites previstos no inciso I do caput.

§ 0 E ]. . ] ] -i l’153 44677 de
. . II 1 ~ ]. FII
. ] . . , .

inal i rad

§52 §6° A EFPC deve observar o limite de
concentracdo por emissor de até 25% (vinte e
cinco por cento) da quantidade de acdes que
representam o capital total e do capital votante,
incluindo os bonus de subscricio e os recibos de
subscricio, de uma mesma sociedade por acoes
de capital aberto admitida ou nio a negociagéo
em bolsa de valores.

§6° A EFPC deve observar o limite de
concentracio por emissor de até 25% (vinte e
cinco por cento) da quantidade de acdes que
representam o capital total e o capital votante,
incluindo os bénus de subscricéo e os recibos de
subscricdo, de uma mesma sociedade por acoes
de capital aberto admitida ou nfo a negociacio
em bolsa de valores.

JCM.ADV.BR
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DOS DERIVATIVOS

Art. 30. A EFPC pode manter posi¢oes em
mercados derivativos, diretamente ou por
meio de fundo de investimento, desde que
observadas, cumulativamente, as seguintes
condicdes:

(--r)

V - margem requerida limitada a 15% (quinze
por cento) da posicdo em titulos—da—divida
ptblica—mobilidria—federal; ativos financeiros
. ssiio_deinstitiiedo 6 . .

aceitos pela Clearing; e

Art.
meio de fundo de investimento e de fundo
de
investimento devem ser consolidados com as
posicoes dos ativos das carteiras proprias e
carteiras administradas para fins de verificagdo
dos limites estabelecidos nesta Resolucio.

32 Os investimentos realizados por

investimento em cotas de fundo de

Paragrafo tinico. Excetuam-se das disposicoes
do caput:

I-

derenda-fixa-otfundos-de indice referenciados
em cesta—de acdes de companhias—abertas
admitidas emissdo de sociedade por acoes de
capital aberto, incluindo o fundo de indice do
exterior admitido a negociacdo em bolsa de
valores do Brasil;

(..

DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO CONSTITUIDOS NO BRASIL

Art. 30. A EFPC pode manter posi¢oes em
mercados derivativos, diretamente ou por
meio de fundo de investimento, desde que
observadas, cumulativamente, as seguintes
condicdes:

.)

V - margem requerida limitada a 15% (quinze
por cento) da posicdo em ativos financeiros
aceitos pela Clearing; e

Art.
meio de fundo de investimento e de fundo
de
investimento devem ser consolidados com as
posicdes dos ativos das carteiras proprias e
carteiras administradas para fins de verificagio
dos limites estabelecidos nesta Resolugéo.

32 Os investimentos realizados por

investimento em cotas de fundo de

Paragrafo tinico. Excetuam-se das disposigdes
do caput:

I - fundo de indice de renda fixa, fundo de indice
referenciado em acdes de emisséo de sociedade
por acgoes de capital aberto, incluindo o fundo
de indice do exterior admitido & negociacio em
bolsa de valores do Brasil;

(.)

JCM.ADV.BR
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V - fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento
constituido no Brasil classificado nos incisos de
I a ¥V III do caput do art. 26.

V - fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento
constituido no Brasil classificado nos incisos de
I aIll do caput do art. 26.

Art. 34. A aplicacdo de recursos pela EFPC
em fundos de investimentos ou em carteiras
administradas, quando os regulamentos ou
contratos contenham clausulas que tratem de
taxa de performance, esta condicionada a-¢te
o-pagamento a observancia da regulamentacio
especifica da Comisséo de Valores Mobiliarios.

forid s . Liees:
) Litidade—do—si .
. Jorizaciode; fnimos
fo-frdice-de referéneia:
inal—do .
. ol imieialdaaplieacs

Art. 34. A aplicacdo de recursos pela EFPC
em fundo de investimento ou em carteiras
administradas, quando os regulamentos ou
contratos contenham clausulas que tratem
de taxa de performance, esta condicionada a
observincia da regulamentacio especifica da
Comissio de Valores Mobiliarios.

DAS DISPOSICOES FINAIS
Art—43—TEstaResolucho—entra—em—vigorna— | Art. 43. Esta Resolugio entra em vigor em 2 de

data-de-stapublicacao: maio de 2022.

Diante deste contexto, informamos que os profissionais da JCM estdo preparados e a disposicio
para assessorar questoes relativas as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas EFPC. Para tanto, favor contatar a Area Mercado de Capitais e Financeiro pelo

e-mail: capitais-financeiro@jcm.adv.br

I ——
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